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отечественного учета на принципы международных стандартов, финансовой 
отчетности с учетом требований национальной экономики.

Основными факторами, предопределившими пересмотр Плана счетов, являются 
упрочнение рыночных отношений в народном хозяйстве; развитие методики 
бухгалтерского учета; активная работа по гармонизации белорусских правил 
бухгалтерского учета с российской и международно-признанной бухгалтерской 
практикой.

Названные причины обусловили цели изменения системы счетов. Эти изменения 
должны обеспечить: во-первых, более высокую степень достоверности и
объективности информации о финансовом положении и результатах деятельности 
организации; во-вторых, рационализацию порядка отражения на счетах бухгалтерского 
учета фактов хозяйственной жизни; в-третьих, значительное снижение затрат на 
формирование отчетной финансовой информации в соответствии с МСФО.

Одним из ключевых элементов современной системы учета должен стать 
эффективный План счетов.

Однако любое изменение Типового плана счетов несет как положительные, так и 
негативные последствия. Каждый раз изменение Плана счетов -  это нарушение 
стабильности хозяйственной жизни, необходимость пересмотра многих действующих 
принципов, методов и способов отражения хозяйственных операций на счетах. 
Следовательно, изменение Типового плана счетов по тем или иным причинам должно 
сопровождаться точными указаниями и инструкциями и соотноситься с действующей в 
стране практикой бухгалтерского учета.
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Инвестиционная деятельность - это сфера повышенного риска. Инвесторов (в том 
числе потенциальных собственников) интересует оценка доходности и риска 
осуществляемых и прогнозируемых инвестиций, способность предприятия 
формировать прибыль и выплачивать дивиденды. Важнейшим критерием оценки 
надежности хозяйствующего субъекта является комплексная оценка его финансово- 
экономического состояния.

В качестве объекта исследования были отобраны порядка сорока открытых 
акционерных обществ Гомельской области. Для анализа рассмотрены следующие 
группы финансовых показателей: ликвидности; деловой активности; структуры 
капитала; рентабельности. Для проведения анализа использовались данные на 
01.01 2004г. и 01.01 2005г. бухгалтерской отчётности.

Далее представим данные о финансовом состоянии рассматриваемых АО. 
полученные на основании проведённых расчётов.
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Диаграмма 1 -  Показатели ликвидности анализируемых ОАО 
На основании приведенных расчётов (диаграмма 1) можно сделать вывод о том, что 

в среднем ОАО Гомельской области обладают недостаточной платёжеспособностью, 
причём наблюдается тенденция снижения коэффициентов текущей и срочной 
ликвидности. Положительным фактом является увеличение коэффициента 
абсолютной ликвидности, но его значение всё равно не соответствует 
рекомендуемому нормативу.
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Диаграмма 2 -  Динамика показателей деловой активности ОАО

В целом (по диаграмме 2) можно отметить, что за год незначительно снизились 
краткосрочные перспективы платёжеспособности ОАО (поскольку снизилась 
оборачиваемость дебиторской задолженности), однако оборотные средства приобрели 
более ликвидную структуру (из-за значительного увеличения оборачиваемости 
запасов).
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На основании проведённых нами далее расчётов по исследованию степени деловой 
активности обществ в зависимости от их размера (величины внеоборотных активов) 
можно сделать вывод о том, что эффективность управления активами выше у самых 
мелких ОАО, на втором месте находятся самые крупные ОАО, Эффективность 
управления активами остальных групп рассматриваемых акционерных обществ 
незначительна.

Что касается структуры капитала, то в среднем в обществах уровень собственного 
капитала свидетельствует о значительном запасе прочности (т.к. коэффициент 
автономии составил 0,739 и 0,727 на 01.01.2004г. и 01.01.2005г. соответственно, т е 
значительно больше 0,5 или 50%). Это значит, что имелись широкие возможности 
привлечения дополнительных заёмных средств без риска потери финансовой 
устойчивости. Значительно (на 38,214%) снизился показатель “суммарные 
обязательства к собственному капиталу”, что свидетельствует о снижении зависимости 
ОАО от внешних источников и о повышении финансовой устойчивости. Собственные 
средства ОАО, которыми можно свободно маневрировать, увеличились на 28,2%.

На основании расчётов показателей рентабельности можно сказать, что 
эффективность использования имущества в целом была низкой (т.к. рентабельность 
собственного капитала составила 3,064 и 6,059 на 01.01 2004г. и 01.01.2005г. 
соответственно), темп роста рентабельности собственного капитала составил 197,748 
п.п., однако значение этого показателя является низким (3,064% и 6,059% 
соответственно на 01.01.2004г. и 01.01.2005г.). Также значительно увеличилась и 
рентабельность продаж, но и её значение остаётся очень низким -  0,881%.

Нами были проанализированы и денежные потоки ОАО в разрезе их основных 
видов деятельности: текущей, инвестиционной, финансовой. Большую часть своих 
денежных средств ОАО получает и направляет на текущую деятельность. 
Направленные денежные средства на текущую деятельность полностью покрывались 
за счёт поступлений от текущей деятельности. По инвестиционной деятельности 
следует отметить, что наблюдается нехватка денежных поступлений в части этой 
деятельности на 137,895 млн. руб. Кроме того, наблюдалась нехватка денежных 
поступлений в части финансовой деятельности на 98,388 млн. руб. В целом, например, 
на 01.01.2004г. ситуация с денежными потоками была достаточно стабильной, 
поскольку нехватка денежных средств по инвестиционной и финансовой деятельности 
покрывались за счёт поступлений от текущей деятельности. Остаток на конец года 
денежных средств составил 156,255 млн. руб.

Можно сделать выводы, что в среднем ОАО (в частности Гомельской области) 
имеют проблемы с ликвидностью и платежеспособностью. Однако они имели 
возможности привлечения дополнительных заёмных средств без риска потери 
финансовой устойчивости, а также резервы для расширения своей деятельности. 
Деятельность ОАО в среднем является прибыльной, но необходимо оптимизировать 
распределение прибыли и направить её на эффективное развитие производства. 
Одним из основных направлений улучшения своего финансового состояния для ОАО 
является привлечение долгосрочных источников финансирования. Для повышения 
инвестиционной активности и привлекательности акционерных обществ необходимо, 
прежде всего, создать более благоприятный инвестиционный климат в стране
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