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��������������������������������*��
��	��������������������S$

I����
��S�– B�
�
���������������������
��
�
��������

B��
���������������������
�����	�
���
�����$����$�S������� �������*�#����K+,MV$
/�����*��������	
��������#����
��
�������������
�����	�
���
����	
���
����������! ���

�
�����,�
� 	�������������
��
����<=�–   �*�#���FU�WWX�W>)?�YZYS-[U,3U�,
� *������	�������������
��
����;<=�– �*�#���G4 ==> =F4 - ABS(B4);
� ������������
�����
�
��
����IRR – �*�#���H4 WWX�W�?/�ZU,3U�-
� �����������������
����PI – �*�#���I4 ==> =G4/ABS(B4).
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����� ���
���������� ��	�
������ ���$�
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��	�����$�.����
�����
�����
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�����*�����������#�	
���������
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���	
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 �!�������� )I.?J.0I��S-G\,]\-G+,]+�^_Z2�G\�F�_Z2�G\�^3\"��
�
�������*�#���
ESR� ������
��+�� ��*�����������
����
�����#���
��
��	���
�������������#$�)���
���������
��
�
�
�
#�
	���������*���
�	
���������
��	���
����	�
����"���
�
��– �������*�������
�
�
��
���
���!*������ �� ��
�� 
��	���
���� 	�
����$� �� ����������� ���*��
�� ��
�� 
��	���
���� 
��������
������� S"Q`\� ���� S� �
�� �� � `� �������$� /��� 	������������� 	
��*���
�
� ���*����� �� �
������
8>���
����">���
��������:��������	
���
����������! ����
�����,
W>K?0C.M�]SR-S��– *���
�	
�����������*�#���E11"������
��+�-�
W.%IabP�.?0K0�]SR-S�cS+-R��– *���
�	
���������������*�#���FSS������
��+�$
�� ��
��� ����� 	
��*���� �����! ��� ����������� ����$� S�,� �� ��'�
�
� ��� 	�
���
�� ���
�����

����������� � �
���� �
�
��
���� IRR ��*�#��� H4:HV�"� *����#� ����
����
�����#� �
�
�� NPV >0 
��*�#��� G4:GV�"� � �
�
����� ��
��� 
��	���
���� ���������#� DPP ��*�#��� J4:JV�$.����
� �'�� ���
����
�� ���	�� ��� 	
��������� ������� ����������
���� 8PI:� ��*�#��� I4:IV�� ����
"� *�
� ����
�����
������������� ����!���� � +-#"� T-#� �� Q-#� 	�
����� �������� ����������
���� ������ 12,5%; 24%; 
SQ"Vd� �

����������
�$� /��� 	
��*����� �
�����
����
�
� ����!*����� 	
� �
����
����!�
	
������� ����
���� ���
����� ���������#"� �
'�
� ��	
���
����� �
 ��#� ����������� � 0)� MS
Excel - ������
#���8)
������
����:$���
��������
#�������
#�������������������

1$��������!���*�#�������������������#���*�#���B9   ==>   max);
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+$����	��
���*���"���	
����������������! �����
�����*��������R����
����S���*�#���K4-K8), 
*�
� 
���*���� S� – 	�
���� 
�
����"� R� – 	�
���� �� � 	
������� ���!*���� ��� ��
��-

T$�
�����*��������������������������	
�	�
������ (B9 < = 500). 

I����
��+�– I��*�������
����
����
�
���
���
��	���
�������������#�DPP

�� ����������� ����
���� ������������ � � ��������� 	
������� ��� 	�
���
�� +"T"Q� �������
��
��
'����� �� � 
�O��� ����������� ��� 	�
����� �������� ���*������� ����������� - U+Q����$� ���$�� ��
	
��*���	�����
�������������#��
�
���*������	�������������
��
����– U\\����$����$�$��0�����

����
�"� � 	���	�����!� �����

�����
� � ���
�������
����� 	

��
*��#� ���"� ���������
���

��
����������
��
����������
�
���"�������'�����������	����
�
��
�
���
�����$�
I�����
������� ���
����� 	������������ �
�
#� �
�
��#� 	�
�������#� 	�
����� �� ��

�����*���������� ������������ �
'��� ��	
���
������� ���� 	�
�������� ����
��*����
������
����#����!����	�
���
��������������������$�

?	��
����	
���
����������
*���
�
1. e
���� b$K$"� ����
������� M$f$� 8.������ ���������
���� ���������#� �� �����*�
��
	�
����
���12�34567:"�'������8)���
�
-��
�
��*����#�
����:"�g+�S+V�����$UR-53.

2. h������
�"� � B$0$� 9�����
��#� ������� �� 	�����
������ �
��#����! ��
� ���O����,
�*������FB$0$�h������
�$�– J$,�9�������������������"�+RR\$�– TUR��$

������������	������	
�����������������
���	����
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����
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)
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�
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�
�� �
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�
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#� �
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�����
�
� ��������"�
	
��
��! �#�����������
���	
���
������� �����! �#�	
�������$
?�������
'�����������*������
��#��
����
������������������
�������
�	
�
��
���"�
��
#�

��� �
���
��������� ��������� ��
���� ��������
�
� �	��������� �����
� ��� ����
�����
�� ��
���"�
����������� ��
��
���
���� ���*����� �����
������ ��'��� �*���������� ��������$� /������
�
���	���� 	
��
����� 
	��������� 	��
��������� 
������"� ���! ��� ��
�
��*����#� 	
�������"�
�	
�
�����! ��� 	
��
���!� �
�������
�	
�
��
���"� �������� ����
��� �� ��������"�
�
���#����! ���������	������������ �
�����������	����� ����$
K������ 	
�������� ������
����#� �� 	��������#$� B�����
����!� 	�
������ ��
�
��*���
#�

��������������
���	
��� �������
���C$C$�C�����
���iUj"�C$b$�>���*���
�i`j"�/$J$�?��*���
�ikj$�
)�
������� ��������
�
� �������
������ 	
��� ���� ������ ��
���� �*����� ������ ���,�

B$/$J������� iVj"� P$� K������"� �$� J������"� b$)��������-0����� ���
"� B$� H�	
�
*��#"� �$�
H����*���
"�K$�%���*���
"�f$P�����
"����
�
����
���'����
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�����������
�
�����������
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