Py6.

LleHa aHanorMyHoro noalMnHMKa POCCUIACKOro Mpou3BoAcTBa cocTaensieT 1,57 MmnH. Gen.
Py0., HO BHELWHWA OMaMeTp AAHHOIO M3Aennsi HEMHOro Gonblue OpUrMHANbHOIO MpPRaHACKOro
nogwunHuka. Ytobbl yCcTaHOBUTL aHarmor Ha obopyaoBaHue, HeOOXOAMMO W3rOTOBUTb HOBbIV
KOpMyC CTaHKa, B KOTOPbIA MOXHO Obifio Gbl yCTAHOBUTL MOALUUMHMK POCCUIACKOTO MPOM3BOACTBA.
[Ona atoro HeobxoouMMO pasmMecTUTb 3aka3 B OHOPO NPOEKTMPOBaAHMS AN 3aMepa TOYHbIX
pa3mepoB Kopryca MNpsauMibHOW MallWHbl U U3rOTOBIIEHNE YepTexa, onpedenuTb 3aka3 otaeny
rMaBHOrO MeXaHWKa Ha W3roTOBIMIEHME HOBOrO Kopryca, YCTaHOBWUTb HOBLINM KOPMyC Ha
obopynoBaHune dunpmbl «xenmc Mekkm».

Bo3moxHble 3aTpaTbl HA BHEAPEHME AaHHOMO MeponpusaTusa coctaBnaoT 8,4 MiH. py6.

[nsa HenpepbiBHOM paboThl NPAAMIBHOIO CTaHKa HEOOXOAUMO HanmMyue Tpex NOALUUMHMKOB Ha
rogd. 3atpaTbl Ha NpuobpeTeHne 3-X OpUrMHarnbHbIX MNOALIMMHMKOB CcOCTaBnaT 16,7 MnH. py6. B
rog.

Obwaa cymma pacxogoB B pesynbTaTte UCMONb30BaHUSA  MOALIMMHMKOB  POCCUINCKOrO
npomssoacTea coctasBut 13,11 MnH. py6. B rog. logoBasi 3KOHOMUS OEHEXHbIX CpeacTB Mocre
BHeOpeHNs1 Meponpuatust coctasuT 3,88 mMnH. py6.

Taknm obpasom, BHegpeHue npeanaraembiX Meponpuatuii obecnedynt oLy 3SKOHOMUIO
cpencTB B cdepe 3akynok npeanpusatisa B cymme 498,754 mMnH. py6., UTO NO3BONUT CYLLLECTBEHHO
CHM3NTb CeBEecToMMOCTb MPOAYKLMKU, a Takke npuHuMaTb 6onee addeKTUBHbIE peLueHUs npu
ynpaBneHun 3akyrnkamu.

YAK 336.719

OLEHKA KOHKYPEHTOCNOCOBHOCTU BAHKOB U BAHKOBCKUX
YCAYT B PECNNYBAUKE BEAAPYCbH

KeacHukoea B.B., dou., OcnaHoe WU.J1., cmyo0.

Bumebckul 2ocydapcmeeHHbIl mexHono2u4eckull yHugepcumem,
2. Bumebck, Pecnybrniuka benapych

Pedepat. B cmambe Ha ocHoge MemoOUKU [MOCMPOEHUST KOHKYPEHMHbIX Kapm pbIHKa 10
rokasamersnsiMm «00sis akmugosy, «abcomomHbil fpupocm 00U akmugos» U «peHmaberibHoCmb
akmueosy ornpeodenieHbl KOHKYpeHmHbie nosuyuu 6aHkos Pecrnybnuku benapycb. [NposedeHa
OUEeHKa KOHKYPEeHMmMocrnocobHOCMU KOHKPemHbIX 8U008 PO3HUYHbIX BaHKOBCKUX ycrlye Kak OOHOU
U3 8aXkHelWUX cocmassistouux KOHKYpPeHmocrnocobHoCmMu-KOMMepYeCcKUux baHKos.

Knio4yeBble cnoBa: KOHKypeHTOCFIOCO6HOCTb OaHka, KOHKypeHTOCI'IOCO6HOCTb ©aHKOBCKOM
ycnyru, MHTEHCUBHOCTb KOHKYpeHUUnn, KOHKYpPEHTHadA no3nuuA, nokazartesnm
KOHKypeHTOCﬂOCO6HOCTVI.

KomnnekcHas oLeHka KOHKYpPEeHTOCMOCOOHOCTM KOMMepYeckoro .baHka w ero ycnyr 370
KMNoYeBOon hakTop yCrneLHoW peannsaLm KOHKYPEHTHOW CTpaTernm KpeauTHOW opraHn3aumnm, Kak
B MO3UTUBHbIX, Tak N B HEOGNAronpuaTHbIX YCIOBUSX MakpO3KOHOMUYECKOW: cpeabl. OTcnexunsas
no3muuio cBoero 6aHka OTHOCUTENbHO KOHKYPEHTOB, PYKOBOAMTENN U COOCTBEHHUKM yUpexXaeHus
MOTyT MPaBUITbHO OLIEHUTb KOHBIOHKTYPY pblHKa M npedyragatbh CKpbiTble yrpo3bl. Vcxoaa us
3TOro, Uenb MccneoBaHusi COCTOsINa B OLEHKE KOHKYPEHTOCMOCOBHOCTU GaHKOB U OTAEeNbHbIX
BVAOB 6aHKOBCKMX yCryr Ha pbiHke Pecnybnukn benapychb.

KoHKkypeHUnss B ©GaHKOBCKOM CeKTope npeacTtaBnsieT cobor conepHMYecTBO GaHKOBCKMUX
opraHusauui, 3auHTEPeCcOBaHHbIX B AOCTMXKEHUM OAHOM U TOW Xe Lenn — npojaxe KIUEHTY
KOHKpeTHoW ycnyru. B HacTosiiee BpemMs Ha pbiHke Pecnybnvku Benapycb yHKUMOHMPYET 26
KOMMepyeckux OaHkoB. Cnegyet OTMETUTb, 4YTO HabnogaeTcs TeHOEHUWs YMEHbLUeHUus!
KonmyecTBa H6aHkoB, ecnv Ha Havano 2010 roga 6aHkoB B Pecny6nvke benapycb HacunTbiBanock
33, Ha Hadvano 2011 roga — 32, To Ha Hadvano 2015 roga — unx 6bino yxe 31. CnegyeTt oTMETUTD,
YTO KONMM4ecTBO BaHKoB yMeHbLunTCHA B 2016 r. B cBA3M ¢ yxogoMm ¢ pbiHka 3A0 «Xoywm KpeguT
OaHk». TeHgeHUMW, CBA3aHHbIE C YMEHbLUEeHMeM KonmyecTBa OaHKOB M He 6HaHKOBCKUX
KOMMEPYECKMX OpraHmsaLuin xapakTepHbl He Tonbko ana Pecnybnuku Benapycb, HO un gns
Poccuiickon ®epepauun. Tak, Ha Hadano 2010 roga ux konuyectso coctasuno 1108, Ha Havano
2011 ropa — 1058, Ha Havarno 2015 roga — 834, a B HacTosiLee BpeMsi KONMM4ecTBO 6aHKOB 1 He
©aHKOBCKMX KOMMepYeCcKnx opraHmsaunin B Poccuickon ®egepauun pasHo 733.

B cBs3M C cokpalleHnem komnmdectBa OaHKOB WHTEHCMBHOCTb KOHKYPEHUMW Ha pbIHKE
©aHkoBckmx ycnyr Pecny6nvkn Benapycb cHukaeTcs, YTo NOATBEPXKAAETCA 3HAYEHMAMN UHAEKCA
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XepdurHoans-XupLliMaHa, npeactaBneHHbIMy B Tabnuue 1.

Tabnuua 1 — 3Ha4veHus
Pecnybnukn benapycb
[MokasaTenb
Wnpekc XepdumHgans-XupLumanxa,
gong en.

nHgekca XepduHoansa-XvplwmaHa ans pbiHka GaHKOBCKMX YCryr

Ha 01.01.2014 1.
0,213

Ha 01.01.2015 .
0,228

OTKI.
0,015

3HayeHns nngekca Xeppungansa-XvplimMaHa CBUAETENbCTBYOT O TOM, YTO PbIHOK GaHKOBCKUX
ycnyr Pecny6nukn Benapycbk siBNsieTCs BbICOKOHLIETPUPOBAHHBIM, CriefoBaTeNlbHO, ANS Hero
XapakTepHa H/M3Kasi UHTEHCUBHOCTb KOHKYPEHLN.

HaunoHanbHbiM GaHkom Pecnybnuku Benapych cos3gaHa Komuccusa no oueHke dmHaHCOBON
YCTOMYMBOCTN GAHKOBCKOW CUCTEMbI, OOHOW M3 (DYHKLUMIA, KOTOPON ABMSIETCA aHanmM3 COCTOSIHUSA
DaHkoBcKkoro cektopa. PelTuHr HagexxHoctn 6aHkoB B Pecnybnuke Benapycb M Ha MUPOBOM
PUHAHCOBOM pbIHKE OMPEAENsAT MexXayHapoaHble KoMnaHum, Takme kak S&P, Moody’s, Fitch. B
Pecnybnuke Benapycb perlTuHrn GaHKOB MO TakMm MokasaTensiM Kak KanuTan, akTvBbl, 0ObeM
KpeauTHoOro noptdensd u pasMelleHHble CpeacTBa KIMEHTOB eXekBapTanbHO MybnuKykoTcs Ha
cante BbIBEPN!BY.

[ns oueHKn KOHKypeHTOCnocoBbHOCTN BaHKkoB Ha pbiHke Pecnybnukn bBenapycb npeanoxeHo
NCrMoNb30BaTh. METOAUKA MOCTPOEHUA KOHKYPEHTHbIX KapT, KOTOpble MOMAyYnunn LUMPOKOe
NpPUMEHEeHNe PN _OLEHKE KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTU MPOMBILLIIEHHBIX U TOProBbIX OpraHm3auun.
KapTbl pblHKa CTPOSATCS C UCNOSIb30BaHUEM TaKMX NokasaTerien Kak «40ons pblHKa», «TeMMbl pocTa
0OV pbIHKaY, «peHTabenbHOCTb peann3oBaHHON NPOAYKLMNY, «peHTabenbHOCTb npogaxy». [Jonm
pblHKa KOMMEPYECKNX OpraHmn3aLmin onpegensanTca ucxogsa ns oobemos npogax. K coxanenuio, B
OTKpPbITOM Mevatn ob6wwme goxodbl OaHka He nyonuKylTCs, 4YTO AenaeT HEBO3MOXHbIM
ncnosnb3oBaTh MoKasaTenb «40Ms pbiHKa». B cBA3M ¢ 3TMM 06CTOATENBCTBOM, MPU MOCTPOEHUU
KOHKYPEHTHbIX KapT pblHKa ©aHKOBCKOro cekTopa MpeasioXeHOo WCMNonb30oBaTh Ccreaywme
nokasartenu: «JoNnsd akTUBOBY», «abCOMTHBIN NPUPOCT AOMM aKTUBOB» U «pPeHTabenbHOCTb
aKkTMBoB». KOHKypeHTHble no3uumm kommepyecknx baHkoB Pecnybnvkn Benapycb, nony4YeHHble
nyTeMm NOCTPOEHUSA KOHKYPEHTHbIX PblHKa MpeAcTaBneHbl B Tabnmuax 2 n 3.

Tabnvua 2 — KOHKypeHTHble no3uuuu’ Kommepyeckux 6aHkoB Pecnybnvku Benapycb no
nokasaTensiM «J0nsi akTUBOB» U «abCOMOTHBIN NpPUPoCT Aonn aktmeoB» Ha 01.07.2015

C cunbHom Co cnabon
pynnbl Nlnpepsbl A . A .
BaHKoB PhIHKa KOHKYPEHTHOIA KOHKYPEHTHOA yTcaiaepbl pbiHKa
nosuumen nosuumen
C 6bicTpO 1 5 9 13
yrnydwatouencs OAO «ACBb OAO «baHk benB3Oby,
KOHKYpPEHTHOM Benapyc- OAO  «benrasnpom-
nosuymen OaHK» OaHK»
2 6 10 14
3A0 OAO «TexHobaHk»
C ynyJwatouiencsa OAOQ «[INpropbaHk» «AnbgabaHk» OAO «[lMaputeTbaHk»
KOHKYPEHTHOM OAO BAO «TpactbaHk»
nosuuunen «BHBBaHk» 3AO«ABCcontoTOaHK»
3AO0 «TKBbaHk» OAO«EBpoTOpruH-
BECTOaHK»
3 7 15
11 3A0 «Npes baHk»
OAO «®paHcabaHk»
C yxyawatouiencsa SAO «barik BTB 3A0 «BbCBb BaHk»
- (Benapycb)»
KOHKYpPEHTHOM 3A0 «H.E.B. baHk»
. OAO «BaHk
nosnuymen OAO «XKBaHk»
MockBa-MuHcK»
3A0 «MTBaHK» 3A0 «PPB-baHk»
3A0 «BTA BaHk»
3AO0 «Llentep BaHk»
C bbicTpO 4 8
yXyALwarouiencsa OAO OAO «BlC-C6ep- 12 16
KOHKYPEHTHOM «benarponpo | 6aHk», OAO
nosuumen MOaHK» «bennHBecTbaHK»

HaHHble Tabnuubl 2 CBUOETENbCTBYT O TOM, 4YTO 6e3ycrnoBHbIM NuaepoM 6GaHKOBCKOW
cuctembl Pecnybnukn Benapych siensetcs OAO «ACE benapycbaHk», y KOTOPOro rokasaTterb A0S
akTmBoB B obwen nx cymme Ha 01.07.2015 coctaBun 42,58 %, kpome TOro, y atoro bHaHka
Habnoganca Havbonblwnii NpupocT gonn aktueoB — 1,22 n.n. K nuaepam pbiHka ¢ ObICTpO
yXyOLarLencs KoHKypeHTHon nosuumen otHocutes OAO «BenarponpombaHky, nokasatenb «4ons
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aKTVBOB» Y KOTOpOro paeHa 15,73 %, npu 3TOM yMeHbLUEHWE NOKa3aTens «4ossi akKTMBOBY» Y 3TOr0
©aHka camoe 3HaunTenbHoe — 0,69 n.n. CusbHbIe KOHKYPEHTHbIE MNo3uLmMK Ha pbiHke umetoT OAO «BbaHk
BenB3b» (5,47 %), OAO «benrasnpombaHk» (4,61 %) n OAO «[llpuopbaHk» (4,44 %). Bonblias
YyacTb 6aHKOB ABMsieTCA ayTcangepamu pbiHka — 13 6aHKoB.

KoHkypeHTHas KapTa pblHKa Ha OCHOBe MokasaTenen «OoMfs aKkTMBOB» U «pPeHTabernbHOCTb
aKTMBOBY», YYMTbIBAE€T HE TONbKO MacluTabbl OeATenbHOCTU BaHka, HO M ero aPEKTUBHOCTD.
CornacHo gaHHbIM kapTbl (Tabnuua 3), B rpynny «nuaep pbiHka» He nonan Hu oauH 6aHk. 3T1o
Bbl3BaHO TeM, 4To kpynHble G6aHkm OAO «ACB benapycbaHk» u OAO «BenarponpombaHk»
3aHMMAIOTCSt NbIOTHLIM  KPEOUTOBAHMEM KWIbSl, OCYLLECTBMSIOT KpeaWUTOBaHUE TOCYAaPCTBEHHbIX
OopraHM3aumii MPOMBILLNIEHHOCTU U CEMbCKOro XO3AMCTBA, MOSTOMY pPeHTabernbHOCTb aKTUBOB 3TUX
GaHkoB coctaBnsier Bcero 0,3 % wu 0,39 % coorBetctBeHHO. OAO «[lpuopbaHk», OAO
«benrasnpombark», OAO «Bl1C-CbepbaHk», OAO «benunHectOaHk» n OAO «baHk BenB3b»
nonanu B rpynny «B6aHKM CO CpedHEN KOHKYPEeHTHOW noauumeny. OctanbHble 6aHku obpasytoT
rpynny «6aHkn co criabowi KOHKYpPEeHTHOW Mmo3uumen» — 6 GaHKoB, U «ayTcanaepbl pbiHKay — 7
©aHkoB..Cpean atnx 6aHkoB ocobo criegyet otMeTutb 3A0 «AbBcontoTbaHK», y KOTOPOro «Aons
akTnBoB» cocTtaenseT Bcero 0,12 %, npu 3ToM peHTabenbHOCTb akTMBOB HauBbicwas — 7,1 %.

Tabnuua 3 — KOHKypeHTHble no3uumm Kommepyeckux 6aHkoB Pecnybnvku Benapycb Ha
OCHOBe MnokasaTternen «4ons akTMBOB» M «peHTabenbHocTb akTuBoB» Ha 01.07.2015

Mokasa- [ons aktneos, %
Tenm 3HaunTenbHas Bblwe cpegHero Hwxe cpegHero HesHauntenbHas
Bbico- L 8 6 1:? AO
Kas «AbcontoTbaHK»
Bbliwe 2 5 9 13
cpen- 3A0 «Llentep baHk»
Hero 3A0 «H.E.B. BaHk»
4 8 12 15
Coen- OAO «[lpuopbaHk» 3A0 «TK BaHk» 3A0 «BbCB baHk»
| PR OAO OAO
°\h HAS «BbenrasnpombaHk» «EBpoTopruHeecT-
g OaHK»
< 7 11 OAO  «BNC- | 14 16
& OAO «ACB | CbepbaHk» 3A0 «banvk BTB | OAO «BbHB-baHk»
2 BenapycbaHk» OAO (Benapycb)» OAO «TexHobaHk»
8 OAO «BbenuHeecTbaHk» 3A0 «Anbda-baHk» OAO «MaputetbaHk»
% | Huskas | «Benarponpom- OAO «baHk benB3b» OAO. «baHk Mocksa- | 3AO «PPB-baHk»
3 6aHK» MuHcK» OAO «®PpaHcabaHk»
S 3A0 «MTBaHk» 3A0 «TpacTbaHk»
£ OAO «XKBbaHk» 3A0 «BTA BaHk»
e 3A0 «Npes BaHk»

KoHKypeHTOCnoCO6HOCT GaHka BO MHOIOM OnpenenseTcs KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTbIO €ero
BaHkoBckmx ycnyr. B paboTe npoBegeHa oueHka pasnunyHbix 6GaHKOBCKUX ycryr Ans purandeckmnx
nvu:  KpeguTbl Ha KapTy, BantoTHble [eno3uTbl, Aeno3nTbl B HaLUWOHaNbHOW BanioTe,
aBTOKpeanToBaHue. OueHka KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTU GaHKOBCKMX YCIyr, .Ha- NpUmepe ycryru
aBTOKpeaMTOBaHWe, NpeacTaBrneHa B Tabnuue 4.

Tabnuua 4 — MWcxogHas uvHdoOpMauMs U OUEHKM  KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTWU  ycnyr
aBTOKpeaMTOBaHUA
lMokasaTenu KOHKYPEeHTOCNOCOBHOCTM yCnyrn OueHka
. KOHKYpEH-
Cymma ExxemecsayHbIn
HaumeHoBaHue MpoueHT ceoero| CocTosiHne TOCROCO-
6 Kpeguta, CraBka,| Cpok, nnaTex Komuceunn
aHka MITH yyactus oT | aBTO (HOBOE, % ner no kpeamTy, | no kpeaury B6HOCTU
* | cymmbl caenku | 61y, nroboe ’ cnyrn,
pyb. Y ch y ) TbiC. Pyb. y6aﬁn
0RO (BB | 50 20 nioGoe | 37,5 | po7 | 1689 HeT 4,64
aHK»
BAO «MTBaHK» 50 nioodoe 42 nob5 2 005 HeT 4,47
3A0 «baHk
BTE» 50 ntoboe 69,9 no 5 3014 HeT 3,86
OAO «BIMC- 25%?;’;(’)(33
C6epbark» 50 30 HoBOE 37 | po7 2 150 ”66 Pl 369
(npoaykT 1) obecrieve-
HUs1)
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OkoH4YaHue Tabnuubl 3

OAO «BIIC- 250000 (3a
C6ep6atk» 50 30 HoBOE 38 | po7 2185 0“6220”33?4‘;_ 3,65
(MpoaykT 2) His)

1473000

(3% nocne
g’:ﬁ(:mﬂ'eﬂ 50 0 noboe 42 no 2 3116 ynnatbl 3,33

cTpax.

Mnatexxa)
OAO
«Benrasnpom- 50 30 oly 40 nob 2707 HeT 3,56
OaHK»
OAO
€ 10p6atic 50 20 oly 40 no 4 2184 HeT 3,71
KoadpcpuumeHt
HaNMMOCTV X 0,17 0,14 0,22 | 0,20 0,15 0,12 1
nokasartens,
inons en.

Kak BugHO 3 Tabnuubl 4, Hambonee BbICOKYH KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTb UMEKT yCryrn no
aBTtokpeamToBaHuto OAO «BHB-bBaHk» n 3A0 «MTtbank» — 4,64 6annma wn 4,47 Ganna
COOTBETCTBEHHO: JTO obycnosneHo Tem, 4yTo OAO «BHB-BaHk» npegnaraetT camylo HU3KYHO
npoLeHTHyto cTaBky. (37,5 %) n 6onbwow cpok kpeamtoBaHus (7 net). Y 3A0 «MT1baHk» cTaBka
HEeCKOmbKo Bblle, HOB oTnn4dne ot ycnosun OAO «BHB-BaHk» n apyrux 6aHKOB, KIMEHTY He
Hy>kHO MMeTb OT 20 % Ao 30 % cobCTBeHHbIX cpeacTB Ha MOKyrKy aBToMobuns. Kpome Toro,
04YeBUOHBIM NPEMMYLLECTBOM YCIyr 3TUX OaHKOB ABMSIETCS OTCYTCTBME KOMUCCUIA MO KPEAUTY.

B uenom npoBedeHHOe WCCeqoBaHME MoKas3ano, YTOo Ans pblHka Pecnybnukn Benapycb
XapakTepHa HU3Kasi MHTEHCMBHOCTb KOHKypeHUnn, 6ornee 40 % pbiHo4HOM gonm 3aHumaeT OAO «ACH
BenapycbaHk», kK 6aHkam C CMIbHOWM KOHKypeHTHoM no3uuum otHocsaTest: OAO «benarponpombaHky,
OAO «[lMpuopbaHk», OAO «benrasnpombaHk», OAO «BlNC-CoepbaHk», OAO «benvMHBecTOaHK» ”
OAO «baHk benB3b».

YAK 336.761

NEPCNEKTUBbI PA3BUTUS BHEBUPXXEBOTO PbIHKA B PECMYBAUKE
BEAAPYCbHb

UeaHoea E.B., cm. npen., Ap6amckuti A.O., cmyad., [IpyouHHuk A.M., cmya0.

Bumebckuli 2ocydapcmeeHHbIU mexHOMoauYecKul-yHusepcumem,
2. Bumebck, Pecnybrniuka benapycs
Pedepar. B cmambe npednazaemcsi cmumynuposams passumue bupxegozo U
8HebupKeso20 pbiHKa nymem pa3pabomku u co3daHusi cobcmeeHHo20 uHOekca BelDex. Omo

rno3sonum 6es1opyccKoMy PbiHKY 6bimb 6osiee JIUK8UOHbLIM, 80/1amullbHLIM,' Y8eudum npumok
UHBecmopos u nocmyrnneHut 8 6rodxem.

KntoueBble crioBa: BHEGMPKEBOW PbIHOK, CNEKynsALus, GBUpKeBble MHOEKChI, MpenMylLecTBa.

Onga cnekynaumi uvHOekcamy Obinu  co3fdaHbl cneumanbHble Npou3BogHble PUHAHCOBbIE
WHCTPYMEHTbI — dhblodepchbl Ha NHAEKC. C MX MOMOLLIbIO MOXHO:

— NoKynaTb «BECb PbIHOK», HEe co3aaBasi NopTdens U3 akunii;

— CTpaxoBaTb PUCKM NpU MOKYMNKe akuuii onpefenéHHoW oTpacnu C Uenbilo MonyvyeHus
AVBUOEHOOB;

— NPOCTO U3BrekaTb NPUOLINb OT CNEKYMALNIA.

6 nioHst BCcTynun B cuny Ykas lNpe3ngeHta Pecnybnukn benapyck oT 4 mnioHa 2015 1. Ne 231
“O6 ocyLleCTBIIEHUN AeATENbHOCTU Ha BHEOMPXKEBOM pbiHKe Popekc” npu3BaHHbIA BbIBECTU U3
TEHN B OTEYECTBEHHOE MPaBOBOE MOe onepauun rpaXkaaH u PUANYECKNX 1L, HA BHEOMPXKEBOM
pbiHke Popekc.

MpuHaTMe Ykasa GyaeT cnocobCcTBOBaTh PELLEHMIO CreayoLmMX 3adaq:

—  pasBuUTUO HeH6aHKOBCKOrO CeKTopa 0Te4YeCTBEHHOIO (PUHAHCOBOIO PbIHKA,
—  CO30aHVI0 9KOHOMMYECKOro CTMMyna AN permcrpaumm dopekc-komnaHum B Pecnybnuke
Benapycb 1 BepHyTb B CTpaHy cpefcTtsa rpaxaaH, 06opaynBaroLLmMxcs Ha pbiHke Popekc 3a
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