
финансовое обеспечение инвестиционной деятельности

:• >'■- Аннотация
на статью Лебедевой Е.Н. «Роль белорусских банков в финансовом обеспечении 

инвестиционной деятельности предприятий».
Исследуется ' роль банковской системы Республики Беларусь в процессе 

обеспечения' инвестиционной деятельности предприятий. Проанализирована степень 
реализаций основных функций банков как крупнейших поставщиков финансовых 
ресурсов на рынок инвестиций.

На основании этого сделан вывод о степени, .эффективности банковской системы 
республики, а следовательно, об её возможностях стимулирования инвестиционной 
активности предприятий.

Summary
For the article by E.N. Lebedeva “The Role of Banks in Financial Security of Investment 

Activity of the Enterprises".
There has been identified the role of the bank system in the Republic of Belarus in the 

process of security of investment activity of the enterprises, analyzed the degree of 
realization of primary bank functions as the most prominent suppliers of financial resources 
to the market of investments.

On the basis of this there was made a conclusion about efficiency of the republican bank 
system, and consequently about its possibility to stimulate the investment involvement of the 
enterprises.
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РЕГИОНАЛЬНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ РЕСУРСЫ К А К  
ИСТОЧНИК ИНВЕСТИЦИОННОГО РОСТА

Г. П. Побяржина
г н у  ниэи Минэкономики РБ, витебский  отдел

Неразвитость рыночных институтов, в значительной мере негативное отношение к 
предпринимательству, высокий уровень инфляции и девальвации, сложности с 
конвертацией валюты, зарегулированность цен и ряд других явлений и процессов 
создают неблагоприятный инвестиционный климат в стране. Так, если по показателю 
ВВП Республика Беларусь в 2000г. вышла на уровень 88,7% к 1990г., то по показателю 
инвестиций в 2000г. было обеспечено только 51,6% от уровня 1990г. Выявленные 
закономерности в динамике объемов инвестиций по республике в целом являются 
характерными для всех областей, в т.ч. и для Витебской.

Состояние инвестиционного сектора региона определяется как общими 
макроэкономическими условиями, так и состоянием территориальных финансовых 
ресурсов. Финансовые ресурсы Витебской области представляют собой совокупность 
финансовых средств, обращающихся на данной территории в целях обеспечения 
стабильного функционирования и гармоничного развития ее экономики и социальной 
сферы, повышения жизненного уровня населения. Финансовые ресурсы включают в 
себя бюджетные средства, средства юридических и физических лиц, 
функционирующих на данной территории, средства государственных и 
территориальных внебюджетных фондов, кредитные банковские ресурсы, денежные 
средства населения и другие финансовые средства. Исходя из вышесказанного 
источники финансирования инвестиционного процесса можно классифицировать 
следующим образом:

-- внутренние, к которым относятся:
а) собственные, в т.ч. децентрализованные и централизованные;
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б) заемные;
-  внешние.
Значение каждого из перечисленных финансовых источников для инвестиций в ос­

новной капитал представлено в таблице 1.

Таблица 1 - Структура инвестиций Витебской области по источникам финансирова­
ния в 1995-2001 гг. (в процентах)

Источники
финансирования

Инвестиции в основной капи­
тал

Ввод в действие жилых до­
мов

1995 1999 2000 2001 1995 1999 2000 2001
Республикан­
ский бюджет 15,7 13,0 9,0 8,8 6,9 4,7 3,2 0,9

Местные бюд­
жеты 7,3 8,5 10,6 10,1 2,1 0,5 8,7 13,1

Средства пред­
приятий, вкл. 

кредиты 53,5 58,5 57,3 55,0 55,1 25,3 23,1 17,1
Средства насе­
ления вкл. кре­

диты 3,4 11,6 13,5 13,5 33,0 69,2 64,9 68,8
Иностранные
инвестиции 1,8 0,5 0,6 0,8 0,3 0,1

Из данных табл. 1.1 следует, что децентрализованные средства являются основой 
для финансирования всех инвестиционных проектов. К ресурсам предприятий и орга­
низаций, за счет которых можно увеличивать объем финансирования инвестиций, от­
носятся два основных финансовых потока -  прибыль и амортизационные отчисления. 
При этом их величина регулируется государством посредством налоговой и учетной 
политики. Следует отметить, что объемы финансирования капитальных вложений за 
счет прибыли в последние годы имеют тенденцию к сокращению в связи с увеличени­
ем количества убыточных и низкорентабельных предприятий. Амортизационный фонд 
за последние десятилетия утратил роль значимого источника финансирования инве­
стиций в связи с интенсивно протекающими инфляционными процессами. Его доля в 
структуре себестоимости промышленной продукции сократилась с 5,6% в 1995г. до 
0,9% в 1999г., а к 2001г. возросла до 3,8% в связи с периодически проводимыми в этот 
период переоценками основных фондов.

Специфической особенностью динамики структуры инвестиций в 1995-2001 гг. явля­
ется рост удельного веса средств населения. В то же время доля сбережений в дохо­
дах населения была нестабильной, что определялось политикой процентной ставки. В 
целом в Республике Беларусь сбережения населения находятся на достаточно низком 
уровне. За 1997-2001 гг, доля сбережений в ВВП не превышала 15% [2]. Формирование 
кредитных ресурсов банковской системы по данным Главного управления Националь­
ного Банка по Витебской области в 1999-2002гг. на 23,5-38,9%, соответственно, опре­
делялось средствами населения. Анализ сбережений и инвестиций приводит к выводу 
о наличии двойственности и противоречивости ситуации, которая выражается, с одной 
стороны в значительном увеличении удельного веса сбережений населения в кредит­
ных ресурсах банковской системы, в расходах населения, с другой стороны, темпы из­
менения инвестиций отражают крайне слабый рост инвестиционной активности и от­
сутствие инвестиционного оживления.
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Увеличение инвестиционного потребления возможно и за счет группы централизо­
ванных средств, которые представлены государственным бюджетом и целевыми бюд­
жетными и внебюджетными фондами и зависит от распределения инвестиционных 
полномочий между республиканским и местными бюджетами:

-- на республиканский бюджет, с одной стороны, возлагаются функции 
инвестиционного обеспечения стратегических инвестиционных программ, вытекающих 
из общенациональных интересов и функционально ориентированных на сохранение 
единого экономического пространства, а так же на достижение народнохозяйственной 
сбалансированности как одного из условий формирования устойчивой модели 
функционирования макроэкономической системы. С другой стороны, прерогативой 
Центра является бюджетно-налоговое воздействие на нижестоящие уровни 
управления, выражающееся не столько в регулировании инвестиционной 
деятельности, сколько в создании макроэкономических условий повышения 
инвестиционного спроса и улучшения инвестиционного климата с общецелевым 
приоритетом на активизацию инвестиционных процессов в рамках территорий и 
Республики в целом.

-- местные бюджеты принимают опосредованное участие в реализации 
инвестиционных намерений макроэкономического уровня через социальную 
инфраструктуру, формирование которой обеспечивает благоприятную среду 
жизнедеятельности и тем самым создает условия для реализации имеющих местную 
привязку инвестиционных программ. Изменение системы налогообложения 
предприятий малого бизнеса должно усилить инвестиционную роль местных 
бюджетов.

С позиций эффективного использования централизованных ресурсов и 
достаточности государственных источников финансирования капитальных вложений 
необходимо подчеркнуть зависимость величины ассигнуемых средств от 
макроэкономической динамики и состояния соответствующих агрегированных 
показателей, а именно: величины дефицита госбюджета, структуры расходов и 
степени наполняемости доходной части республиканского и местных бюджетов. 
Проведенный анализ показывает, что роль государственного бюджета как инвестора 
не достаточно значима. Это объясняется ограниченностью государственных 
источников инвестиций и передачей этих функций местным бюджетам. Капитальные 
вложения за счет средств областного бюджета в структуре его расходов за 2001г. 
составляют 8%, средства республиканского бюджета, передаваемые в виде субвенций 
на строительство объектов коммунальной собственности, -- 2%.

Средства целевых бюджетных фондов включают в себя средства областного 
дорожного фонда, областного фонда охраны природы, областного фонда 
стабилизации экономии производителей сельскохозяйственной продукции и 
продовольствия, жилищно-инвестиционного фонда. В доходах областного бюджета 
средства фондов составляют 13-15%. В направлениях расходования средств 
бюджетных фондов капитальные расходы занимают большую долю, чем текущие.

Заемные финансовые ресурсы для целей инвестирования возможно привлечь в 
виде кредитов из банковского сектора. Основной для рыночной экономики процесс 
трансформации сбережений в инвестиции через банковскую систему не имеет 
положительных тенденций. С 1999г. по 2002г. доля в кредитах народному хозяйству на 
инвестиции сократилась с 31,3% до 23%. Банковское кредитование инвестиционных 
проектов реального сектора сегодня сдерживается высоким уровнем рисков, 
отсутствием «прозрачности» финансовой деятельности реципиентов и механизмов 
ликвидного залогового обеспечения.

Для осуществления структурной перестройки экономики на более высокой техноло­
гической основе велика значимость иностранных инвестиций, способствующих, при 
определенных условиях, подъему национальной экономики. Это особенно важно для 
тех отраслей экономики и регионов, которые испытывают дефицит собственных фи-
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нансовых ресурсов для развития расширенного воспроизводства. Как следует из при­
веденных статистических данных в целом по республике удельный вес иностранных 
инвестиций по сравнению с 1995 годом значительно уменьшился, а в Витебской об­
ласти их доля в общем объеме капитальных вложений составила 0,8% против 1,8% в 
1995г. при том условии, что по оценкам Витебского отдела НИЭИ Минэкономики РБ в 
Витебской области сложился благоприятный инвестиционный климат.

Таблица 2 - Удельный вес иностранных инвестиций в общем объеме инвестиций в 
основной капитал по областям Республики Беларусь за 1995-2001гг. (в процентах)

Области 1995 1999 2000 2001
Брестская 6,4 0,6 2,6 2,3
Витебская 1,8 0,5 0,6 0,8
Гомельская 1,2 2,9 4,8 2,9
Г родненская 6,8 1,9 1,3 2,5
г. Минск 10,9 4,0 4,1 1,9
Минская 3,7 3,0 9,7 6,5
Могилевская 15,9 1,1 0,2 0,2

Проведенный анализ динамики объемов, источников и структуры инвестиций 
приводит к выводу о наличии существенных резервов активизации инвестиционного 
процесса как за счет средств предприятий, республиканского, местных бюджетов, 
банковской системы и иностранных инвесторов. Этому способствует наличие 
развитого производственного, научного, природного потенциала и существующей 
социальной инфраструктуры.
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Аннотация
Побяржина Т.П. Региональные финансовые ресурсы как источник инвестиционного 

роста.
Рассматриваются финансовые ресурсы Витебской области, как основа 

инвестиционной активности региона, приводится их классификация и определяется 
значение каждого финансового источника в структуре инвестиций. Анализируется 
динамика объемов инвестирования по всем каналам финансирования.

Summary
Pabiarzhyna Т.Р. Regional finantial resourses us a sourse of investitionos increuse.
We pay attention to the finantial resourses of Vitebsk region us a basis of investitional ac­

tivity of the region, we provide their classifications and define the meanirg of each finantial 
resourse in the structure of investitions. We analyse the dynamity of invistitions accordiny to 
all the channels of finantial campany.
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